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Résumé exécutif

La CEMAC présente un bilan plutét positif sur les trois dernieres années avec une amélioration
de ses principaux agrégats, preuve d'une reprise effective de |'activité économique apres la
période marquée par la pandémie de la COVID-19 et de la réussite des politiques et réformes
entreprises dans la zone.

Les perspectives économiques des pays de la sous-région restent positives malgré un contexte
international marqué par le conflit russo-ukrainien et les perturbations qu'il engendre au niveau
mondial.

En effet, les pays de la CEMAC devraient faire face a de nombreux défis sur le moyen terme,
notamment :

Eviter un ralentissement de la reprise économique

En effet, la reprise économique enregistrée par la zone depuis deux ans serait menacée
par les dysfonctionnements causés par le conflit russo-ukrainien au niveau mondial aussi
bien sur le plan de l'inflation qu’au niveau des chaines d'approvisionnement.

Ramener l'inflation au niveau de convergence de la zone

La CEMAC connait un niveau d'inflation le plus élevé de ces dix dernieres années, soutenue
par la situation internationale. Cette inflation a pour conséquence la baisse du pouvoir
d’achat des ménages et notamment des couches les plus défavorisées.

Maintenir les efforts au niveau des équilibres budgétaires

La persistance de l'inflation au niveau mondiale et le durcissement dans les politiques
monétaires qui ont suivi, ont conduit a la hausse des colts de la dette. Cette situation
conduira a une pénurie de financement et qui, couplée a la baisse des aides financiéres,
pourrait mettre a mal le financement des budgets des Etats.
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Taux de Croissance réel du PIB (%)

2020 2021 2022 2023E 2024E
Cameroun 4,4 0,5 3,6 3,4 4,3
Congo -6,2 1,5 2,8 41 4,6
Gabon -1,9 1,5 2,8 3 3,1
Guinée Equatoriale -4,2 -3,2 1,6 -1,8 -8,2
Republique de Centrafricaine 1,0 1,0 0,4 2,5 3,8
Tchad -2,1 -1 2,5 3,5 3,7
CEMAC -1,4 1,7 2,9 3.3 2,9

Inflation (% du PIB)

2020 2021 2022 2023E 2024E
Cameroun 2,5 2,3 5,3 5,9 4,7
Congo 1,7 11 4,3 3.4 2,6
Gabon 1,7 1.1 4,3 3,4 2,6
Guinée Equatoriale 4,8 -0,1 5 5,7 5,2
Republique de Centrafricaine 0,9 4,3 58 6,3 2,7
Tchad 4,5 -0,8 53 34 3,0
CEMAC 2,7 1,5 4,9 4,9 4

Solde budgétaire (% du PIB)

2020 2021 2022 2023E 2024E
Cameroun -3,2 -3,0 -1,8 -0,8 -0,6
Congo -1,2 1,8 6,6 4.8 51
Gabon -2,2 -1,9 1,8 0,9 0.3
Guinée Equatoriale 1,7 2,6 4,7 3,3 1,7
Republique de Centrafricaine -3,4 -6,0 -5,6 -3,0 -2,1
Tchad 2,1 -1,6 51 7.0 4,5
CEMAC -2,0 -1,5 1,5 1,5 1

Taux d'endettement (% du PIB)
2020 2021 2022 2023E 2024E

Cameroun 44,9 46,8 46,4 42,8 40,4
Congo 112,1 107,9 99.6 96,5 89,2
Gabon 78,3 65,8 55,1 60,3 58,2
Guinée Equatoriale 48,4 42,6 27,1 26,4 29,5
Republique de Centrafricaine 43,4 47,6 50,7 491 48,5
Tchad 541 55,9 50,4 43,7 40,1
CEMAC 59,9 58,1 51,9 50,3 48,3

Solde extérieur courant (% du PIB)

2020 2021 2022 2023E 2024E

Cameroun -3,7 -4,0 -1,6 -2,8 -3,0
Congo 13,5 14,6 21,2 4,8 0,1

Gabon -6,9 -4,5 1,2 -0,1 -1,1
Guinée Equatoriale -4,2 -3,6 0 2.1 -5,8
Republique de Centrafricaine -8,2 -11,0 -13,3 -8,8 7,4
Tchad -7.3 -4,5 2,8 -1,4 -4,9
CEMAC -2,8 -2,1 2,1 -1.4 -2,9
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Croissance économique

Au cours de I'année 2022, la Communauté Economique et Monétaire de I’Afrique Centrale a
enregistré un taux de croissance du Produit Intérieur Brut (PIB) de 2,9 contre 1,7 au cours de |'année
2021, soit une progression de 1,2 point de pourcentage en glissement annuel. Cette performance est
portée principalement par un rebond de la croissance pétroliere (+1,9% en 2022 contre -8,2% un an
plutdt).

L'activité économique devrait enregistrer une évolution contrastée. L'atonie de la demande intérieure,
en proie a des tensions inflationnistes, de méme que l'incidence toujours prononcée de la crise
russo-ukrainienne et les perturbations des chaines d'approvisionnement mondiales devraient affecter
négativement |'activité économique dans la CEMAC. A contrario, les activités sylvicoles, miniéres et
gaziéres demeureraient de solides soutiens a la croissance dans la sous-région.

Graphe 1. CEMAC : taux de croissance du PIB réel (en %)

29 33 29 Le taux de croissance du PIB réel

devrait connaitre une progression de

" 0,4 point de pourcentage et s'établir

. a3,3% en 2023 ; les mémes prévisions

anticipent une baisse de 0,4 point de

. pourcentage a 2,9% dudit taux de
14 croissance en 2024.

2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

D’apres les données du Fonds Monétaire International (FMI), le taux d'inflation dans la Communauté
Economique et Monétaire de I’Afrique Centrale (CEMAC) s’est établi a 4,9% au cours de I'année 2022
contre 1,5% en 2021, soit une progression de 3,4 points de pourcentage en glissement annuel.

L'évolution des prix dans la zone CEMAC s’explique aussi bien sur le plan externe qu'interne:

Sur le plan externe, I'inflation alimentaire importée s’'est accrue, en lien avec les tensions
persistantes au niveau mondial dans le sillage du conflit Russo-Ukrainien, qui ont contribué au
renchérissement, sur le marché international, des prix des céréales, des oléagineux, et méme du
fret maritime en dépit d'une modération observée du coit depuis juin 2022. L'affaiblissement de
la parité EUR/USD a contribué a renforcer les tensions inflationnistes par le canal des importations,

Sur le plan interne, les chocs climatiques ont eu un impact négatif sur l'offre alimentaire
domestique, tandis que l'indisponibilité des engrais, en raison de leur prix élevé, a dégradé les
rendements des cultures dans la sous-région. Les mesures prises par les autorités , notamment le
resserrement des conditions monétaires et les mesures d'encadrement des prix n‘ont pas permis
de contenir l'inflation.

AFRICA BRIGHT SECURITIES
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Graphe 2. CEMAC : évolution du taux d'inflation (en %)

4.9 49 En 2023, nous observerons une
stabilité de l'inflation avec un taux
4,0 prévisionnel de 4,9% qui sera suivie
2,7 d'une décélération dés 2024 avec un
taux a 4,0%.
1,5
2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Solde budgétaire

La situation des finances publiques s’est révélée favorable, en raison de la hausse des cours des produits
exportés par les pays de la zone CEMAC, notamment le pétrole brut, et des appuis budgétaires du
Fonds Monétaire International (FMI) dans le cadre des mécanismes et Facilités Elargies du Crédit (FEC).
Ainsi, le solde budgétaire global, dons compris, s’est établi a 1,5% du PIB en 2022 contre -1,5% du PIB
en 2021.

Dans le détail, les engagements, dons compris, en pourcentage du PIB, ont progressé de 2,1 points de
pourcentage en 2022 en relation principalement avec la hausse des recettes pétroliéres (contribution de
2,1 points) et non-pétroliéres (contribution de 1,4 point de pourcentage), qui ont plus que compensé la
hausse des dépenses totales (contribution de 1,8 point de pourcentage).

Graphe 3. CEMAC : solde budgétaire (en % du PIB)

La remontée des recettes pétrolieres

15 1.5 o est essentiellement liée a la bonne
' dynamique des cours du baril (99,90

. dollars le baril en 2022 contre 69,07

dollars le baril en 2021). Les recettes

non-pétroliéres continueraient de

tirer profit des efforts fournis dans

la mobilisation des recettes fiscales

et I'application plus rigoureuse de la
réglementation de change.

-1,5
-2,0
2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Réserves de change

Les réserves de changes de la Communauté Economique et Monétaire de |'Afrique Centrale (CEMAC)
se sont établies a 6,771,3 milliards FCFA au 31 janvier 2023 contre 4.781,9 milliards FCFA a la méme
période I'année précédente, soit une hausse de 41,6% en glissement annuel. Ce montant représente
environ 4,2 mois d'importations.

Cette évolution favorable résulte principalement de la hausse du cours du baril de pétrole brut, des
efforts de rapatriement des recettes d'exportation et de la forte hausse des rétrocessions des devises
par les banques primaires (+557,0 MMFCFA), pour le compte de leur clientele du secteur extractif
autorisée a détenir des comptes en devises.

Graphe 4. CEMAC : réserves de change (en mois d'importation)
4,2 4,3

| ] I I

2020 2021 2022 2023

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

4,5

2024

Solde extérieur

La balance des paiements au sein de la CEMAC, d'apres les statistiques du FMI, a enregistré un déficit
extérieur de 'ordre de 2,1% du PIB en 2022 contre un déficit de 2,8% du PIB en 2021, soit une
amélioration de 0,7 point de pourcentage du solde de ladite balance en glissement annuel. Cette
performance est en lien avec I'amélioration des termes de I'échange de 28,0%.

Dans le détail, la dynamique des exportations découlerait des hausses respectives de 60,7% a 16.319,3
milliards FCFA, de 117,9% a 2.508,8 milliards FCFA, de 5,9% a 1.005,0 milliards FCFA et de 25,7% a
856,8 milliards FCFA, du pétrole, gaz, bois et manganése. Cette tendance serait cependant atténuée
par la hausse des importations (+30,5 %) ainsi que le creusement des déficits des balances des services
(+34,5%) et des revenus (+78,9%). L'évolution des importations demeurerait liée a I'appréciation du
dollar et a 'augmentation des prix a I'importation (+ 20,2%).

Graphe 5. CEMAC : solde extérieur (en % du PIB)

2,1 La balance despaiementsenregistrera
un solde excédentaire de 'ordre de
2,1% du PIB en 2023 et un solde
déficitaire de |'ordre de 1,4% du PIB
en 2024.

2020 2021 2022 2023 2024
Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Indicateurs clés

CAMEROUN .

Tableau 1. Cameroun : principaux indicateurs

Démographie Economie
Superficie 475 442 km? PIB (Est. 2022) 46,88 milliards USD
Pays ng.er’la, Tchad, .R|CA Taux de croissance o
limitrophes Guinée Equatoriale, (2022) 3,4%
Gabon et Congo

Langue(s) Francais et Anglais PIB/ 1679,9 USD

9 ¢ 9 habitant (Est. 2022) '
Religion(s) Laique IDE (2020) 487,7 Millions USD

. 27,20 millions Dettes o

Population (2021) J'habitants publiques (2022) 46,4% du PIB

Croissance de la
population

2,6% (2021)

Solde budgétaire (2022)

-1,8% du PIB

Espérance de vie

61 ans (2020)

Taux d'inflation (2022)

5,3%

Classement
IDH (2020/2021)

151éme rang mondial
(0,576)

Balance commerciale
(2021)

-1 479 milliards XAF

Démographie

La population du Cameroun est estimée a 27,20 millions d’habitants en 2021 (Banque Mondiale),
avec un taux de croissance annuel moyen de la population sur les dix dernieres années d'environ 2,6%.

Graphe 6. Cameroun : pyramide des ages (en %)

Avec une espérance de vie de 61 ans, la
population camerounaise est particulierement
jeune, car environ 62% de la population a moins
de 25 ans, soit environ 16,89 millions d'habitants
agés de 0-24 ans.

T Py

La population du Cameroun est composée a 50,1%
de femmes contre 49,9% d’hommes.

La population urbaine représente pres de 58,2%
de la population, soit environ 15,82 millions
d’habitants. Elle se concentre dans les principales
villes du pays notamment Douala et Yaoundé.

Les régions du Littoral et du Centre, ainsi que
celle de I"Extréme-Nord, sont les plus peuplées du
Cameroun.

1 —— e —— e ——r—————————

Source: Banque mondiale, populationpyramid.net

Selon la BAD, le taux de chémage estimé au Cameroun en 2021 est de 6,1% de la population globale
du pays.

AFRICA BRIGHT SECURITIES 13
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CAMEROUN .

Croissance économique

L'économie camerounaise a fait preuve de résilience face au choc de la pandémie du Covid-19. Apres
une augmentation de 3,6% en 2021, le taux de croissance du Produit Intérieur Brut s’est établi a 3,4%
en 2022.

Ceci s'explique par une reprise de |'activité économique post Covid-19 portée par un accroissement
de la demande mondiale. Cependant, le Cameroun devrait faire face a des défis importants comme les
perturbations au niveau des chaines d'approvisionnement engendrées par le conflit Russo-Ukrainien.

D'apres le FMI, les perspectives économiques pour I'exercice 2023 sont favorables, bien que sujettes
a des risques et vulnérabilités considérables, en particulier du fait de I'environnement économique
externe, le taux de croissance du PIB réel devrait s'établir a 4,3% et 4,4% en 2023 et 2024 en raison
notamment de |'augmentation de la production de gaz.

Graphe 7. Cameroun : Taux de croissance du PIB réel (en %)

4,3 4,4
3.6 3,4
05
J
2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

Le taux d'inflation s’est envolé passant de 2,3% en 2021 a 5,3% en 2022, du fait de la perturbation
des chaines d'approvisionnement ayant entrainé une pénurie prolongée ; de méme les prix élevés des
engrais ont augmenté les risques en matiére de sécurité alimentaire.

Contrairement aux prévisions de croissance du PIB, I'inflation devrait atteindre le pic de 5,9% en 2023
avant de redescendre a 4,7% en 2024, restant toujours au-dessus de la norme fixée par les criteres de
convergence de la zone CEMAC qui est de 3,0%.

Graphe 8. Cameroun : Taux d'inflation (en %)

59
53

4,7

2,5

2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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CAMEROUN .

Solde budgétaire

Le déficit budgétaire global est passé de 3,0% du PIB en 2021 a 1,8% du PIB en 2022, soit une
amélioration de 1,2 points de pourcentage en glissement annuel. Cette amélioration est soutenue par
la poursuite de la reprise, la hausse des cours du pétrole et des recettes fiscales non-pétroliéres.

Graphe 9. Cameroun : Solde budgétaire (en % du PIB)

B B
-0,8

-0,6
-1.8

-3,0
-3,2
2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

La bonne tenue des recettes fiscales non-pétroliéres devrait compenser I'augmentation des dépenses
courantes provenant principalement de I'augmentation de la subvention aux produits pétroliers, qui a
atteint 800 milliards de FCFA (2,9 % du PIB) en 2022.

Le déficit budgétaire poursuivra son amélioration pour s'établir a 0,8% du PIB en 2023 et a 0,6% en
2024.

Endettement

Le taux d’endettement du pays est estimé a 46,4 % du PIB en 2022, en recul de 0,4 point de pourcentage
par rapport a 2021. Ce qui reste encore au-dessus de la moyenne de 45% définie par le document de
programmation budgétaire 2021/2023.

Le FMI, du fait des perspectives de croissance et des efforts budgétaires a venir, entrevoit une baisse du
taux d'endettement du pays qui se situera a 40,4% du PIB d'ici 2024.

Graphe 10. Cameroun : Taux d’endettement (en %du PIB)

46,8 46,4
42,8
40,4
2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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CAMEROUN .

Notation financiére

L'agence de notation Fitch Ratings a confirmé, en décembre 2022, la note « B » de la dette souveraine
du Cameroun, avec des perspectives stables. Cette confirmation de la note de la dette souveraine
s'explique par plusieurs facteurs, notamment :

La résilience économique : malgré les chocs mondiaux, I'agence de notation a prévu des taux de
croissance du PIB respectifs de 3,5%, 4,0% et 4,5% en 2022, 2023 et 2024 grace aux activités non-
pétrolieres, la mise en ceuvre de la Stratégie Nationale de Développement (SND 30) et la poursuite de
la politique d'import-substitution.

Le progrés d’assainissement budgétaire : du fait de I'impact économique de la guerre en Ukraine
et de la forte inflation (+5,1 % en glissement annuel au premier semestre 2022), le gouvernement a
présenté une loi de finances rectificative pour le compte de I'année 2022 (LFIR 22). Celle-ci préconise
une augmentation des subventions et des salaires, laquelle sera compensée par des réductions des
dépenses d'équipement et de service, ainsi que des dépenses liées a la lutte contre la pandémie de
covid-19.

Tableau 2. Cameroun : notation financiére

Fivch Ratings

Année : : :
Note Perspective Note Perspective Note Perspective

2012

2013

2014

2015

2016 B2 Stable

2017

2018 B2 Négative
2019 B Négative B2 Stable
2020 B- Stable Négative B2 Stable
2021 Stable

2022 B Stable

v9)

v}

Réserves de change

Les réserves de changes quant a elles ont progressé, passant de 3 mois d'importations en 2021 a 4,2
en 2022 ; cette amélioration résulte de la politique de gestion des devises mise en place par la BEAC
notamment dans le secteur extractif.

Les réserves de changes du Cameroun devraient poursuivre leur croissance avec des prévisions
respectives de 4,3 et 4,5 mois d'importations pour les années 2023 et 2024.

Graphe 11. Cameroun : réserves de change (en mois d'importation)

4,2 43 45
] ] I I I
2020 2021 2022 2023 2024
Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Perspectives macroéconomiques des pays de la CEMAC



CAMEROUN .

Commerce extérieur

Le déficit du solde extérieur s'est amélioré pour atteindre 1,6 % du PIB en 2022 contre 4,0 % en 2021,
soit une amélioration de 2,4 points de pourcentage.

Si la forte progression du déficit du solde extérieur enregistrée en 2021 était en lien avec la forte hausse
des prix a l'importation, le recul subit en 2022, pourrait s’expliquer par un accroissement plus important
du volume des exportations couplée a un recul des importations.

Le solde extérieur pourrait se détériorer de nouveau au cours des prochaines années pour atteindre
-3,0% d'ici 2024.

Graphe 12. Cameroun : solde extérieur (en % PIB)

Le commerce extérieur au Cameroun
a généré une balance commerciale
avec un solde négatif de 1 479
milliards de FCFA en 2021, soit une
augmentation de 7,5% par rapport a
2020.

2020 2021 2022 2023 2024

Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Cette dégradation résulte d'une hausse plus importante des dépenses d'importations par rapport
aux exportations. En effet en 2021, le Cameroun a connu une augmentation des importations de 649
milliards FCFA (+20%) contre 580 milliards FCFA (+32%) pour les exportations.

Graphe 13. Cameroun : exportations et importations (en Mrds FCFA)

3856,9 3871

-1293 23928
-1479
2018 2019 2020 2021
B Exportations s Importations e Solde du commerce Exterieur

Source: Institut National des Statistiques (INS)

En 2021, les cinq principaux fournisseurs du Cameroun ont représenté environ 45% des importations en
valeur. Il s'agit notamment de la Chine (17%), la France (9%), I'Inde (7,2%), la Russie (6,8%) et Belgique
(3,8%).

Les produits les plus importés sont les hydrocarbures, les céréales, les machines et appareils mécaniques,

les véhicules automobiles et les produits pharmaceutiques.

Les principales destinations des exportations camerounaises sont la Chine (25,8%), les Pays-bas (12,4%),
Inde (9,6%), Italie (7,1%) et I'Espagne (6,1%). En Afrique, le Tchad (3,8%), la RCA (1,3%) et le Gabon
(1,1%) sont les principales destinations des exportations camerounaises.

Les principaux produits exportés sont des matiéres premieres a savoir : le pétrole, le cacao, le gaz
naturel liquéfié (GNL), le bois scié et le coton.
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Tableau 3. Cameroun : top 5 des importations et exportations du Cameroun (en %)

IMPORTATIONS (2021)

Machines et Véhicules Produits
Poste Hydrocarbures Céréales Appareils automobiles et
mécaniques tracteurs
Yage 18,1% 10,3% 7,8% 6,4% 4,9%
IMPORTATIONS (2021)
Poste Pétrole Cacao GNL Bois scié Coton
%age 40,5% 11,3% 10,6% 7.1% 6,0%

Source: Institut National des Statistiques (INS)

Situation énergétique
Figure 1. Répartition des centrales électriques au Cameroun

Le secteur de |'énergie au Cameroun est caractérisé
v ey par une autosuffisance avec une production
s S représentant en moyenne prés de 90% de la
T demande nationale en énergie.

g Tt e

S e

[H

=
2 La biomasse (principalement le bois) représente
[ plus de 70% de la consommation interne brute du
i pays en énergie primaire.
®
S
L] En 2020, le parc de production de |'énergie
. T ..,...J électrique au Cameroun faisait état d'une capacité
B — H:.._ installée de 1 529 MW, répartie entre :
I e———
ot Rt - Centrales hydroélectriques (62%)

- Centrale thermiques (24%)

- Centrales a gaz (14%).

Graphe 14. Cameroun : Offre globale d’'énergie par source (en Ktoe)
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[
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Source: Agence Internationale de I'énergie (AIE)
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Tableau 4. Cameroun : récapitulatif du potentiel énergétique

Ressources Potentiel
Pétrole 309,97 millions de barils de réserves
Gaz naturel 179,24 Milliards de m? de réserves
Solaire 4-6 Kwh/m?/jour de potentiel d'énergie
Hydro-électrique 3¢ potentiel hydro-électrique d’'Afrique subsaharien

Tissu économique

En 2020, le nombre d’entreprises modernes au Cameroun s'élevait a 47 267, avec une concentration
dans les villes de Yaoundé et Douala, et une prédominance du secteur tertiaire.

Graphe 15. Cameroun : Evolution du nombre d’entreprises modernes

47 267
5 37 945
21% 34 688 25%
31512
28 427
1% 10%
9%
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mmm Nombre d'entreprises Variation (%)

Source: Institut National des Statistiques (INS)

Le nombre d’entreprises modernes au Cameroun est passé de 28 427 en 2016 a 47 267 en 2020, soit
une progression annuelle moyenne de 15,1% sur la période.

Les villes de Yaoundé et Douala concentrent plus de 76% des entreprises du pays, soit environ 36 184
entreprises. Ces deux villes enregistrent aussi les plus fortes progressions d’entreprises.

Les Entreprises Individuelles (El) représentaient 56,6% du nombre global des entreprises du pays, suivi
des SARL (32,4%), des SARLU (2,6%) et des SA (2,4%).

Les entreprises du secteur tertiaire représentaient 90,7%, suivi du secteur secondaire (8,3%) et du
secteur primaire (1,0%).

Concernantle secteur tertiaire, les trés petites entreprises (TPE) et les Petites entreprises (PE) représentent
la quasi-totalité du secteur avec respectivement 56,2% et 28,8% du nombre total d’entreprises du pays.
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Indicateurs clés

Tableau 5.

Démographie Economie
Superficie 342 000 km? PIB (Est. 2022) 13,74 milliards USD
Pays Cameroun, Gabon, .
limitrophes Centrafique, RDC, Angola Taux de croissance (2022) 2.8%
Languefs) Francais PIB/ 2329,5 USD

habitant (Est 2022) !

Religion(s) Laique IDE (2020) 4,0 milliards USD
Population (2021) 5,8 millions d'habitants Dettes 99,6% du PIB

publiques (2022)

Croissance de la

population (2021) 2,3% Solde budgétaire (2022) 6,6% du PIB
Espérance de vie . ) .

(2020) 64 ans Taux d'inflation (2022) 3,5%

Classement 153%me (0,574) Balance commerciale (2021) - 76 milliards XAF

IDH (2020/2021)

Démographie

La population congolaise est estimée a 5,83 millions d’habitants en 2021, avec un taux de croissance
annuel de la population d’environ 2,3% par rapport a 2020 (Banque Mondiale).

Graphe 16. Congo : pyramide des ages (en %)

i o Avec une espérance de vie de 64 ans, la
population du Congo est particulierement jeune,
car environ 60% de la population a moins de 25
ans, soit environ 3,80 millions d'habitants agés de
0-24 ans. La population du Congo est composée a
> 50,0% de femmes et de 50,0% d’hommes.

La population urbaine représente prés de 68,3%
. de la population, soit environ 3,98 millions
' d’habitants. Elle se concentre sur les principales
" villes du pays notamment Brazzaville et Pointe-
: Noire.

Les départements de Brazzaville et de Pointe-Noire
représentent les départements les plus peuplés du
Congo.

Source: Banque mondiale, populationpyramid.net

Le taux de chémage estimée au Congo en 2021 est de 22,2% de la population globale du pays (Banque
Mondiale).
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Croissance économique

La reprise de l'activité économique post-Covid-19 et la hausse des cours du pétrole ont permis
a I'économie congolaise de renouer avec un taux de croissance positif en 2021 (+1,8%). Au cours
de I'année 2022, le pays a poursuivi le rythme de croissance observé en 2021, affichant un taux de
croissance du PIB de 2,8% du PIB.

L'économie congolaise est largement dominée par la production pétroliere, qui représente 80 % des
exportations et 60 % des recettes intérieures. Cette dépendance au pétrole rend le pays vulnérable aux
fluctuations des prix des matieres premieres.

Selon les estimations du FMI, le taux de croissance du PIB devrait s'établir respectivement a 4,1% et
a 4,6% du PIB en 2023 et 2024. Cette croissance serait tirée par une hausse des prix du pétrole, un
rebond de la production pétroliére, le remboursement des arriérés intérieurs et I'expansion des secteurs
non-pétroliers.

Graphe 17. Congo : taux de croissance du PIB (en %)

41 4,6
2,8 ’
115 . .
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

Le taux d'inflation est resté stable a 1,1% en 2021 ; du fait du conflit Russo-Ukrainien, ayant perturbé
les chaines d'approvisionnement, ce dernier s’est établi a 4,3% en 2022 passant ainsi au-dessus de la
norme de 3,0% fixé en zone CEMAC.

Les statistiques prévisionnelles du FMI tablent une décélération du taux d'inflation au cours des années
2023 et 2024 avec des taux respectifs de 3,4% et de 2,6%.

Graphe 18. Congo : taux d'inflation (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Solde budgétaire

L'excédent budgétaire est passé de 1,8% du PIB en 2021 a 6,6% du PIB en 2022, soit une amélioration
de 4,8 points de pourcentage en glissement annuel. Cette amélioration est soutenue par la poursuite
de la reprise de l'activité économique, la hausse des cours du pétrole et des recettes fiscales non-
pétrolieres.

Graphe 19. Congo : solde budgétaire (en % du PIB)
L
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1,2
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

La République du Congo devrait connaitre une stabilité en ce qui concerne son solde budgétaire ; ce
dernier devrait, grace aux efforts des autorités pour rétablir la viabilité de la dette, s'établir a 4,8% du
PIB en 2023 et a 5,1% du PIB en 2024.

Endettement

La dette publique du Congo, qui était déja insoutenable avant la pandémie, s’'est établie a environ
107,9 % du PIB en 2021, menagant la stabilité de I'ensemble du systéme financier. Le pays a entamé un
processus de restructuration de la dette avec ses créanciers et s'est engagé a la prudence budgétaire.

Selon les données du FMI, la dette publique a reculé a 99,6 % du PIB en 2022 et devrait encore baisser
a 96,5 % du PIB en 2023 et a 89,2% du PIB en 2024.

Pour maintenir sa stabilité macroéconomique et soutenir la reprise économique du pays, les autorités
ont signé avec le FMI un accord de 36 mois au titre de la Facilité Elargie de Crédit (FEC) d'un montant
d’environ 455,0 MUSD.

Graphe 20. Congo : taux d’endettement (en % du PIB)

1121
107.9 99,6 96,5 69 5
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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L'agence de notation Fitch Ratings a confirmé, en février 2023, la note « CCC+ » de la dette souveraine
du Congo, avec des perspectives stables. Cette confirmation de la note de la dette souveraine s'explique
par plusieurs facteurs notamment :

Lamélioration dans la gestion des finances publiques : malgré un historique marqué par une faible
gestion des finances publiques, Fitch prévoit une amélioration de la gestion des finances publiques due
a une prévision de croissance des revenus pétroliers et la mise en application du programme triennal
de la FEC avec le FMI qui permettra de faciliter les remboursements des dettes a court terme. Cette
situation contribuera aussi a faire baisser le ratio dette/PIB du pays méme s'il restera toujours élevé.

Lamélioration des perspectives de croissance économique : en effet, selon Fitch, le PIB du Congo
devrait croitre de 3,9% en 2023 et 4,4% en 2024. Ces prévisions sont soutenues par |'augmentation dans
la production de pétrole et des dépenses publiques notamment en matiére d'investissement dans le
cadre de I'implémentation du plan de développement national.

Année

Tableau 6. Congo : notation financiére

Fitch Ratings

Note Perspective Note Perspective Note Perspective
2013 B- Stable B3 Stable
2014
2015
2016 B- Négative B3 Stable
2017 CCC+ Stable CcC Positive B3 Négative
2018 CcC Stable
2019 CCC+ Positive CCC Stable Caal Négative
2020 CCC+ Stable CCC Stable
2021 CCC Stable Caal Positive
2022 B- Stable CCC+ Positive B3 Stable
2023 CCC+ Stable
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Commerce extérieur

Le commerce extérieur du Congo a généré une balance commerciale déficitaire de 76 milliards FCFA
en 2021, soit une diminution de 105,2% par rapport a 2020.

Graphe 21. Congo : exportations et importations (en Mrds XAF)
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Source: Institut National des Statistiques (INS)

Cette dégradation résulte de la chute des exportations du pays. En effet en 2021, le Congo a subi une
chute de ses exportations de 1 317 milliards FCFA (-55,5%) principalement & cause du recul d’environ
70% des exportations de pétrole.

En 2021, les quatre principaux fournisseurs du Congo ont représenté environ 51% des importations en
valeur. Il s'agit notamment de la Chine (22%), |la France (14%), la Belgique (10%), |la Russie (5%).

Les produits les plus importés sont les viandes et abats, le blé, le poisson et les médicaments.
Les véhicules importés sont par la suite exportés vers d'autres pays notamment d'Afrique.

Les principales destinations des exportations congolaises sont la Chine (56,7%), le Togo (9,3%), la Cote
d’lvoire (6,0%) et I'Inde (3,9%).

Les principaux produits exportés sont des matieres premiéres a savoir : le pétrole brut, I'huile de pétrole
ou de minéraux bitumeux et le bois (brut et scié).

Tableau 7. Congo : top 5 des importations et exportations du Congo (en %)

IMPORTATIONS (2021)

. , . . Voit d
Poste Viandes et abats Froment (Blé) Poissons Médicaments ortures ae
tourismes
%age 12,4% 4,7% 4,6% 3,6% N/A
IMPORTATIONS (2021)
Poste Pétrole brut  Huile de pétrole Bois brut Bois scié V0|tu.res de
tourismes
%age 56,2% 11,4% 8,8% 8,6% N/A

AFRICA BRIGHT SECURITIES 25



CONGO "-

Situation énergétique
La biomasse (principalement le bois) représente environ 50% des sources d'énergie primaire du Congo,

suivi du pétrole (23%) et du gaz naturel (21%). Le gaz et I'hydroélectricité sont principales sources de
production d'électricité du pays.

Graphe 22. Congo : Offre globale d’'énergie par source (en Ktoe)
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Source: Institut National des Statistiques (INS)

En effet, le Congo dispose d'un mix énergétique d’'une capacité totale d'environ 743,2 MW, dont 484
MW sont d’origine thermique, soit 65,0% de la capacité totale.

L'hydroélectricité constitue la seconde source principale de production d’électricité, avec une capacité
représentant environ 35,0% de la capacité installée.

Dans le but d'atteindre son indépendance énergétique et d’accroitre sa production qui permettra de
faire face aux besoins futurs d’'un Congo en développement, |'Etat du Congo entend mettre sur pieds
d'autres centrales notamment thermiques.

Ainsi, de nombreux projets de construction de centrales sont en cours de construction ou en phase
d’'études, notamment la centrale thermo-solaire d'Impfonfo d'une capacité de 3,4 MW.

Tableau 8. Congo : récapitulatif du potentiel énergétique

Ressources Potentiel
Pétrole 8,25 milliards de barils de réserves
Gaz naturel 3eme potenti'al en Afrique subsaharienne avec environ 100 Milliards
de m® de réserves
Solaire 4,5 a 5 Kwh/m?/jour d’ensoleillement moyen
Hydro-électrique Potentiel hydroélectrique évalué a 14 000 MW
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Indicateurs clés

Tableau 9. Gabon : principaux indicateurs

Démographie Economie
Superficie 267 667 km?2 PIB (Est. 2022) 20,22 milliards USD
Pays Cameroun, Guinée Taux de croissance 2 8%
limitrophes Equatoriale, Congo (2022) 7
Langue(s) Francais PIB/ habitant (Est. 2022) 8 903,1 USD
Religions Laique IDE (2020) 1,7 milliards USD
Dettes

Population (2021)

2,28 millions d’habitants

publiques (2022)

55,1% du PIB

Croissance de la
population (2021)

2,4%

Solde budgétaire (2022)

1,8% du PIB

Espérance de vie

67 ans (2020)

Taux d'inflation (2022)

4,3%

Classement
IDH (2020/2021)

112éme rang mondial
(0,706)

Balance commerciale

(2021)

+2 025 milliards XAF

Démographie

La population du Gabon est estimée a 2,28 millions d’habitants en 2021, avec un taux de croissance
annuel de la population de 3,1% par rapport a 2020 (Banque mondiale).

Graphe 23. Gabon : pyramide des ages (en %)

Avecune espérance de vie de 67 ans, la population
gabonaise est particulierement jeune, car 54% de
la population a moins de 25 ans, soit environ 1,23
million d’habitants dgés de 0-24 ans.

La population du Gabon est composée a 49,1% de
femmes contre 50,9% d’hommes.

La population urbaine représente pres de 87% de
la population, soit environ 1,98 million d’habitants.
Elle se concentre sur les principales villes du pays a
savoir : Libreville, Port-Gentil, Franceville, Mouanda
et Lambaréné.

Les provinces de I'Estuaire et du Haut-Ogooué,
ainsi que celle de I'Ogooué Maritime, représentent
les provinces les plus peuplées du Gabon.

)

Source: Banque mondiale, populationpyramid.net

Le taux de chémage estimé au Gabon en 2021 est de 22,3% de la population globale du pays.
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Croissance économique

Aprés s'étre contracté de 1,9% en 2020, le PIB du Gabon a enregistré des taux de croissance positifs
de 1,5% en 2021 et de 2,8% en 2022. Cette reprise de I'activité économique au Gabon se poursuit en
2022 avec le Produit Intérieur Brut qui a enregistré une hausse a 2,8% en 2022.

Cette évolution est attribuable aussi bien a la hausse des prix du pétrole, qu’a I'expansion du secteur
non-pétrolier (I'industrie du bois et des mines, I'agriculture...).

Les perspectives de croissance économique a court terme du Gabon restent positives. La croissance du
PIB devrait s'établir a 3,0% en 2023 et a 3,1% en 2024, portée par un secteur non-pétrolier dynamique.

Graphe 24. Gabon : taux de croissance du PIB réel (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Inflation

Comme la quasi-totalité des pays du monde, le Gabon a enregistré une hausse du taux d'inflation, qui
est passé de 1,1% en 2021 a 4,3% en 2022, soit une progression de 3,2 points de pourcentage. Cet
accroissement du niveau d'inflation est la résultante d’une hausse des prix au niveau mondial du fait du
conflit russo-ukrainien.

Les prévisions d'inflation du Gabon sont aussi positives avec un recul du niveau d'inflation a 3,4% et a
2,6% respectivement en 2023 et 2024.

Graphe 25. Gabon : taux d’inflation (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

AFRICA BRIGHT SECURITIES 29




.h-__
GABON g

Solde budgétaire

Le solde budgétaire global est passé d’'un déficit de 1,9% du PIB en 2021 a un excédent budgétaire
de1,8% du PIB en 2022, soit une amélioration de 3,7 points de pourcentage en glissement annuel.
Cette amélioration est notamment soutenue par la hausse des cours du pétrole et des recettes fiscales
non-pétroliéres.

Graphe 26. Gabon : solde budgétaire (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

D'apres le FMI, les confortables redevances générées par les prix élevés du pétrole, une meilleure
mobilisation des recettes non-pétrolieres et la maitrise des dépenses courantes permettront de conserver
I'excédent budgétaire, apparu en 2022, en 2023 et 2024. Les perspectives sont globalement positives,
mais restent soumises a divers risques, notamment les retombées du conflit russo-ukrainien.

Endettement

Apres un fort endettement ayant conduit le Gabon a conclure en 2021 avec le Fonds Monétaire
International (FMI) un programme triennal d'assainissement budgétaire assorti d'une Facilité Elargie de
Crédit (FEC) d'un montant de 553,0 MUSD, le pays bénéficie actuellement de redevances élevées des
industries extractives.

La dette publique détenue principalement par des créanciers multilatéraux (le FMI et la Banque

mondiale...) et bilatéraux (France, Chine...), devrait poursuivre sa trajectoire descendante pour s'établir
a 58,2% du PIB en 2024, malgré une légére hausse anticipée en 2023.

Graphe 27. Gabon : taux d'endettement (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Notation financiére

L'agence de notation Fitch Ratings a confirmé, en février 2023, la note « B- » de la dette souveraine du
Gabon, avec des perspectives positives. Cette confirmation de la note de la dette souveraine s'explique
par plusieurs facteurs notamment :

La poursuite de lareprise économique : malgré |a persistante crise russo-ukrainienne et les perturbations
qui en ont suivi, 'agence de notation a estimé la croissance du PIB du Gabon a 2,9% en 2022. Elle prévoit
une croissance moyenne de 3% en 2023 et 2024 grace a un accroissement temporaire de la production
de pétrole et le dynamisme des activités non-pétroliéres (agriculture, mine et bois...).

Lamélioration de I'assainissement budgétaire : selon les estimations de Fitch, le solde budgétaire du
Gabon en 2022 devrait étre excédentaire et s'établir a 0,2% du PIB. La Loi des Finances Initiale (LFI) 2023,
prévoit une stabilité dans les dépenses contrairement aux recettes qui devraient progresser de 4,9%
gréce a la hausse des revenus du pétrole et de la consolidation du secteur non-pétrolier. Cette évolution
permettra d'atteindre un excédent budgétaire de 1,1% du PIB en 2023.

Tableau 10. Gabon : notation financiére

Fich Ratings

Annce Note Perspective Note Perspective Note Perspective
2007 BB- Stable
2012 BB- stable BB- Stable
2013 BB- Positive
2014 BB- Stable
2015 B+ Négative Ba3 Stable
2016 B Stable B+ Stable
2017 B Négative B1 Négative
2018 B Négative B3 Négative
2019 B Caal Stable
2020 CCC Stable Caal Stable
2021 B- Stable
2022 B- Positive
2023 B- Positive
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Commerce extérieur

Avec une balance commerciale du Gabon structurellement excédentaire, le solde du commerce extérieur
s'est établi a 2 025 milliards XAF en 2021, soit une progression de 19,7% par rapport a 2020.

Graphe 28. Gabon : exportations et importations (en Mrds XAF)
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Source: Direction Générale des Douanes et Droits Indirects, Tableau de bord de | 'Economie 2020

Cette progression résulte d'une importante hausse des recettes d'exportations couplée au recul des
dépenses d'importations. En effet en 2021, le Gabon a enregistré une augmentation des exportations
de 245 milliards FCFA (+8,1%), a la différence des importations qui ont diminué de 88 milliards FCFA
(-6,7%).

En 2021, les cing principaux fournisseurs du Gabon ont représenté environ 55% des importations en
valeur. Il s'agit notamment de la France (25%), la Belgique (12%), la Chine (11%), les Etats-Unis (4%) et
le Togo (3%).

Les produits les plus importés sont les produits alimentaires, les véhicules automobiles et les produits
pharmaceutiques.

Les principales destinations des exportations du Gabon sont la Chine (33%), I'Inde (15%), la Corée du
Sud (7%), I'ltalie (7%) et les Pays-Bas (6%). Les Exportations du Gabon vers |'Afrique n’ont représenté
que 4% de la valeur globale des exportations du pays.

Le pétrole, le bois et le manganeése sont les principaux produits exportés et représentent prés de 92%
de la valeur des exportations.

Tableau 11. Gabon : top 3 des importations et exportations du Gabon (en %)

IMPORTATIONS (2021)

Poste Produits alimentaires Véhicules F’rodU|t§
pharmaceutiques
Y%age 27% 6% 4%

IMPORTATIONS (2021)

Poste . . N
Pétrole Bois Manganese

(o)
foage 67% 15% 9%
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Situation énergétique

La biomasse (principalement le bois) représente environ 75% des sources d'énergie primaire du Gabon,
suivi du pétrole (14%) et du gaz naturel (8%).

L'hydroélectricité et le gaz sont les principales sources de production d’électricité du pays. En effet, le
Gabon dispose d'un mix énergétique d'une capacité totale de 725 MW, dont environ 328 MW sont
d’origine hydraulique, soit 45% de la capacité totale.

Le Gaz naturel constitue la seconde source principale de production d'électricité, avec une capacité
représentant environ 44% de la capacité installée. Le pétrole (diesel) étant la troisiéme source de
production d'électricité.

Malgré une production d'électricité de 2 587 GWh en 2018, le Gabon avait importé environ 403 GWh.
Le pays ambitionne de porter sa capacité de production de |'électricité a 1 200 MW a |'horizon 2024.

Ainsi, de nombreux projets de construction de centrales aussi bien hydroélectriques que solaires sont

en cours de réalisation, notamment le barrage des chutes de I'impératrice (80 MW) ou encore la centrale
solaire de Mouila (20 MW).

Graphe 29. Gabon : Offre globale d’'énergie par source (en Ktoe)
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Source: Agence Internationale de I'Energie (AIE)

Tableau 12. Gabon : récapitulatif du potentiel énergétique

Ressources Potentiel
Pétrole 3,68 miilliards de barils de réserves
Gaz naturel 29 Milliards de m3 de réserves
Solaire N/A
Hydro-électrique Potentiel hydroélectrique évalué a 6 000 MW
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Indicateurs clés

Tableau 13.

GUINEE-EQUATORIALE :

Démographie Economie
Superficie 28 050 km?2 PIB (Est. 2022) 12,27 milliards USD
Pays Taux de croissance o
limitrophes Cameroun, Gabon (2022) 1,6%
Langue(s) ESpagr.‘O' / Portugais / PIB/ habitant (Est. 2022) 7 610,7 USD
rancais
Religion(s) Laique IDE (2020) 530 millions USD
Dettes

Population (2021)

1,6 millions d'habitants

publiques (2022)

27,1% du PIB

Croissance de la
population (2021)

2,4%

Solde budgétaire (2022)

4,7% du PIB

Espérance de vie
(2020)

61 ans

Taux d'inflation (2022)

5,0%

Classement
IDH (2020/2021)

1458me Rang mondial
(0,596)

Balance commerciale
(2021)

1 492 milliards XAF

Démographie

La population de la Guinée-Equatoriale est estimée a 1,63 million d’habitants en 2021, avec un taux
de croissance annuel de la population par rapport a 2020 d'environ 2,4% (Banque mondiale).

Graphe 30. Guinée Equatoriale : pyramide des ages (en %)

Source: Banque mondiale, populationpyramid.net
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majoritairement jeune avec 55% de la population
agée de moins de 25 ans, soit environ 0,89 millions
d’'habitants.

La population de la Guinée équatoriale est
composée a 52,9% d’hommes contre 47,1% de
femmes.

La population urbaine représente pres de 76% de
la population soit environ 1,23 millions d’habitants.
Elle se concentre sur les deux principales provinces
du pays notamment « Litoral » et « Bioko Norte ».

Le taux de chémage en Guinée-Equatoriale est estimé a 9,1% de la population globale du pays en 2021
(Banque Mondiale).
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GUINEE-EQUATORIALE I I

Croissance économique

La Guinée—EquatoriaIe a enregistré un taux de croissance du Produit Intérieur Brut (PIB) de 1,6% en 2022
contre -3,2% en 2021, soit une hausse de 4,8 points de pourcentage en glissement annuel. Cette hausse
résulte principalement de la hausse des cours du pétrole et d’un rebond de |"économie mondiale.

Malgré I'achevement d'un grand projet gazier et la reprise de |'activité économique post pandémie
Covid-19, I'économie équato-guinéenne devrait se contracter au point d'enregistrer un taux de
croissance du PIB négatif de 1,8% en 2023 et de 8,2% en 2024. Cette contraction résulterait d'une
baisse de la production d’hydrocarbures a moyen terme a cause notamment, de |'arrivée a maturité des
principaux gisements et du ralentissement des investissements dans le secteur.

Graphe 31. Guinée Equatoriale : taux de croissance du PIB réel (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

Apres une déflation enregistrée en 2021 (-0,1%), le taux d'inflation s’est établi a 5,0% en 2022. Cette
situation résulte principalement de la perturbation des chaines d'approvisionnement du fait de la crise
russo-ukrainienne.

Le taux d'inflation devrait progresser et atteindre le pic de 5,7% en 2023 et enregistrer un léger recul
en 2024 a 5,2%.

Graphe 32. Guinée Equatoriale : taux d'inflation (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

36 Perspectives macroéconomiques des pays de la CEMAC



GUINEE-EQUATORIALE :

Solde budgétaire

Le solde budgétaire global est passé de +2,6% du PIB en 2021 a +4,7% du PIB en 2022, soit une
amélioration de 2,1 points de pourcentage en glissement annuel. Cette amélioration est notamment
soutenue par la poursuite de la reprise économique couplée a la hausse des cours du pétrole.

Graphe 33. Guinée Equatoriale : solde budgétaire (en % PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
Malgré les explosions de Bata qui ont eu un impact significatif sur les finances publiques, la Guinée-
Equatoriale s’est retrouvée en situation d'excédent budgétaire grace aux reformes entreprises par les

autorités du pays, mais également grace a la Facilité Elargie de Crédit (FEC) accordé par le Fonds
Monétaire International (FMI) accordé en 2021.

Endettement

D’aprés les données prévisionnelles du FMI, le solde budgétaire du pays demeura positif en 2023 et en
2024 avec des taux respectifs de I'ordre de 3,3% et 1,7%.

Le ratio dette/PIB qui mesure le taux d’endettement du pays s’est établi a 27,1% en 2022 contre 42,6%
en 2021, soit une baisse de 15,5 points de pourcentage en glissement annuel. Cette baisse du taux
d’endettement traduit une maitrise de la politique d'endettement du pays.

D'apres les analyses du FMI, ce taux d'endettement devrait se stabiliser au-dessous de la barre de
30,0% avec des prévisions de 26,4% pour 2023 et 29,5% pour 2024.

Graphe 34. Guinée Equatoriale : taux d'endettement (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Commerce extérieur

Structurellement excédentaire, le solde du commerce extérieur en Guinée Equatoriale a permis de
générer un surplus de 1 492 milliards FCFA en 2021, soit une augmentation de 25,3% par rapport a
2020.

Cette amélioration résulte d’une hausse plus importante des exportations par rapport aux importations.
En effeten 2021, la Guinée-Equatoriale a enregistré une augmentation des exportations de 448 milliards
FCFA (+19%) par rapport a 2020, contre 147 milliards FCFA (+12%) pour les importations.

En 2021, les cinq principales destinations des exportations de la Guinée-Equatoriale ont représenté
environ 69% des exportations en valeur. Il s'agit notamment de la Chine (23,6%), I'Inde (16,6%), |'Espagne
(15,6%), la Corée du Sud (7,1%) et les Pays-Bas (5,9%).

Les produits les plus exportés par la Guinée-Equatoriale sont des matiéres premiéres notamment le
pétrole, le gaz et le bois.

Les principaux fournisseurs des importations équato-guinéennes sont I'Espagne (19,8%), la Chine
(12,7%), le Nigeria (12,0%), le Togo (6,8%), et les Etats-Unis (5,3%).

Les principaux produits importés sont les produits de construction, les produits commerciaux et les
produits du secteur pétrolier.

Graphe 35. Guinée Equatoriale : exportations et importations (en Mrds XAF)
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Tableau 14. Guinée Equatoriale : Top 3 des importations et exportations (en %)

IMPORTATIONS (2021)

Poste Constructions Secteur commerecial Secteur pétrolier

Y%age 30% 24% 24%
IMPORTATIONS (2021)

Poste Pétrole GNL Bois

%age 52% 29% 1%
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REPUBLIQUE CENTRAFRICAINE ;

Indicateurs clés

Tableau 15. RCA : principaux indicateurs

Démographie Economie

Superficie 622 984 km? PIB (Est. 2022) 2,53 milliards USD
Pays Cameroun, Tchad, Taux de croissance o

limitrophes Soudan, Soudan du Sud, (2022) 0,4%

P RDC et Congo
Langue(s) Francais / Sango PIB/ habitant (Est. 2022) 450,5 USD
Religion(s) Laique IDE (2020) 15,1 milliards USD
Dettes

Population (2021) 5,5 millions d’habitants 50,7% du PIB

publiques (2022)

Croissance de la

[ Aol _ %
population (2021) 2,1% Solde budgétaire (2022) 5,6% du PIB
Espérance de vie " . o

(2020) 55 ans Taux d'inflation (2022) 5,8%
Classement 1882me (0,404) Balance commerciale N/A

IDH (2020/2021) (2021)

Démographie

Selon la Banque Mondiale, la population de la Centrafrique est estimée a 5,46 millions d’habitants en
2021, avec un taux de croissance annuel moyen de la population d'environ 2,1%.

Graphe 36. RCA : pyramide des ages (en %)
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Source: Banque mondiale, populationpyramid.net

Le taux de chémage estimé en RCA est de 6,5% de la population globale du pays en 2021.
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Croissance économique

Le taux de croissance du Produit Intérieur Brut en République Centrafricaine (RCA) s'est établi a 0,4% en
2022 contre 1,0% en 2021, soit un recul de 0,6 point de pourcentage en glissement annuel.

La situation politique et sécuritaire précaire qui caractérise le pays depuis 2013 impacte négativement
la croissance économique. Le PIB devrait croitre de 2,5% en 2023 et de 3,0% en 2024, soutenue par la
consommation privée et les prix élevés des matieres premiéres. La croissance économique devrait étre
soutenue par l'achevement des projets énergétiques et la reprise des activités agricoles et miniéres,
ainsi que par l'aide internationale.

Graphe 37. RCA : taux de croissance du PIB réel (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

Le taux d'inflation s'est établi a 5,8% en 2022 contre 4,3% en 2021, soit une progression de 1,5 point
de pourcentage en glissement annuel. Cette hausse résulte principalement de conflit russo-ukrainien
qui perturbe les chaines d'approvisionnement, mais également de la détérioration des conditions de

sécurité.

Le taux d'inflation devrait progresser et atteindre le pic de 6,3% en 2023 avant de diminuer pour s'établir
a2,7% en 2024.

Graphe 38. RCA : taux d'inflation (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Solde budgétaire

Le déficitbudgétaire global est passé de 6,0% du PIB en 2021 a 5,6% du PIB en 2022, soit une amélioration
de 0,4 point de pourcentage en glissement annuel. Cette amélioration résulte principalement des
réformes fiscales entreprises dans le pays.

La détérioration de la situation sécuritaire et la fermeture prolongée du corridor commercial avec
le Cameroun ont eu un impact économique et fiscal important. Les subventions ont également été
retardées en raison de la détérioration des relations avec les donateurs de la RCA. Les réformes fiscales

ont néanmoins permis d'améliorer les finances publiques.

D'apres les données du FMI, le solde budgétaire du pays devrait continuer de s’améliorer pour s'établir
a-3,0% du PIB en 2023 et a -2,1% du PIB en 2024.

Graphe 39. RCA : solde budgétaire (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Endettement

Le ratio de la dette publique sur le PIB est passé de 47,6 % en 2021 & 50,7 % en 2022, et devrait
enregistrer un léger recul pour s'établir a 49,1 % en 2023 et a 48,5 % en 2024. |l est inférieur au plafond
de 70 % imposé par la CEMAC, mais plus des trois-quarts de la dette publique est extérieure, exposant
la RCA a un risque élevé de surendettement.

Graphe 40. RCA : taux d’endettement (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Indicateurs clés

Démographie Economie
Superficie 1,284 millions km?2 PIB (Est. 2022) 12,07 milliards USD
Pays Cameroun, Nigeria, Niger, Taux de croissance 259%
limitrophes Libye, Soudan et RCA (2022) e
Langue(s) Francais et Arabe ;B%/z?abltant (Est. 681,0 USD

Religion(s) Laique IDE (2020) 558 millions USD

Dettes

O,
publiques (2021) 50,4%) dU PIB

Population (2021) 17,18 millions d'habitants

Croissance de la o Solde budgétaire o
population (2021) 2% (2022) 5.1% du PIB
Espérance de vie Taux d'inflation o

(2020) >3 ans (2022) 53%
Classement -

IDH (2020/2021) 1907 (0,394) (2021) N/A

Démographie

La population du Tchad est estimée par la Banque Mondiale a 17,18 millions d’habitants en 2021, avec
un taux de croissance annuel de la population de 3,2% par rapport a 2020.

Graphe 41. Tchad: pyramide des ages (en %)

Feemmo Avec une espérance de vie de 53 ans, la
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environ 67% de la population a moins de 25 ans,
soit environ 11,58 millions d'habitants agés de

STl

0-24 ans.
; ' La population du Tchad est composée a 50,2%
z: [l d’hommes contre 49,8% de femmes.
= La population urbaine représente pres de 24% de
- la population soit environ 4,13 millions d'habitants.
: = Elle se concentre sur les principales villes du pays
' « T notamment N'Djaména, Moundo et Abéché.
’ =
- Les régions de N'Djaména et du Logone Oriental
- _ et Occidental, ainsi que celle du Mayo Kebbi,
représentent les régions les plus peuplées du
Source: Banque mondiale, populationpyramid.net Tchad.

Le taux de chdmage estimé au Tchad en 2021 est de 1,5% de la population globale du pays (Banque
mondiale).
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Croissance économique

Le rebond de I'activité économique post covid-19 a permis au Tchad de renouer avec une croissance
positive en 2022 ; le pays a enregistré un taux de croissance du PIB réel de 2,5% contre -1,1% en 2021,
soit une progression de 3,6 points de pourcentage en glissement annuel.

Les retombées continues de la crise sanitaire, ainsi que l'instabilité politique et sécuritaire du Tchad
constituent une entrave a une croissance plus forte. Toutefois, compte tenu de la hausse des prix du

pétrole, du démarrage de la production de nouveaux gisements ainsi que de la progression du cours
de l'or, le pays devrait enregistrer des taux de croissance du PIB réel respectifs de 3,5% et 3,7% en 2023

et en 2024.

Graphe 42. Tchad : taux de croissance du PIB réel (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Inflation

Apres une déflation (-0,8%) observée en 2021, le Tchad a enregistré un taux d‘inflation de 5,3% en
2022, soit une hausse de 6,1 points de pourcentage en glissement annuel. Cette hausse généralisée du
niveau des prix résulte principalement des perturbations des chaines d'approvisionnement engendrées
par le conflit Russo-Ukrainien.

Le taux d'inflation devrait rester au-dessus de la norme de 3,0% fixée par les critéres de convergence
de la CEMAC en s'établissant & 3,4% en 2023 et & 3,0% en 2024.

Graphe 43. Tchad : taux d'inflation (en %)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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Solde budgétaire

Le solde budgétaire global est passé de -1,6% du PIB en 2021 a 5,1% du PIB en 2022, soit une
amélioration de 6,7 points de pourcentage en glissement annuel. Cette amélioration est soutenue
notamment par la poursuite de la reprise économique et la hausse des cours du pétrole.

La suppression progressive des mesures liées au Covid-19 (abattements fiscaux, différé de paiement)
et I'augmentation des recettes pétrolieres ont été les principaux facteurs ayant stimulé les recettes de
I'Etat. En plus de I'amélioration des recettes de I'Etat, les mesures prises par les autorités ainsi que
les décaissements effectués par le FMI dans le cadre des Facilités Elargies de Crédit (FEC) ont permis
I'amélioration du solde budgétaire de I'Etat en 2022.

Les économistes du FMI tablent sur une amélioration du solde budgétaire au cours des années a venir.
Ces derniers anticipent un solde budgétaire de 7,0% du PIB en 2023 et 4,5% en 2024.

Graphe 44. Tchad : solde budgétaire (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023

Endettement

Le taux d'endettement du pays est estimé a 50,4 % en 2022, en recul de 5,5 points de pourcentage
par rapport a 2021. Cette réduction du taux d'endettement résulte principalement du mécanisme de
Facilité Elargie de Crédit (FEC) mis en place par le FMI et de |'allegement de 06 (six) mois de la dette
du pays.

Graphe 45. Tchad : taux d’endettement (en % du PIB)
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Source: FMI, Perspectives économiques régionales, Avril 2023
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EVOLUTION DU COURS
DES PRINCIPALES MATIERES PREMIERES
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Visitez notre site web

Pour plus d'informations, contactez-nous a |'adresse suivante

AFRICA BRIGHT SECURITIES CEMAC :
316 Immeuble Victoria, 5¢ étage, Rue Victoria, Bonanjo, Douala - Cameroun
Tél : +237 2 33 43 06 24 - E-mail : contact@africabright.com



